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M&A VERSICHERUNG: QUARTALSUPDATE Q1 2024

KOMPETITIVES MARKTUMFELD MIT NIEDRIGEN PRAMIEN
UND VORTEILHAFTEN KONDITIONEN

Die Aktivitat im Mid-Market Segment blieb im ersten Quartal weiterhin auf
geringem Niveau. Erste Anzeichen einer Erholung sind jedoch erkennbar.
Der damit verbundene Wettbewerbsdruck im Versicherungsmarkt aufsert
sich aktuell in ginstigen Konditionen, attraktiven Deckungspositionen
sowie einem gesteigerten Interesse der Versicherer an exotischeren
Sektoren, Jurisdiktionen und Transaktionsstrukturen.

PE: Trotz der relativ geringeren Aktivitat verzeichneten wir zuletzt eine
Zunahme an Anfragen fur neu beginnende Auktionsverfahren. Zudem
ist neben einem Anstieg an Anfragen fur Carve-Out-Transaktionen auch
das Interesse an Versicherungslosungen flr Minderheitsbeteiligungen
gestiegen. Auch Ruckbeteiligungsmodelle werden momentan haufig
gewahlt. Die W&I Versicherung kann hier Uber die Beteiligungshohe
hinaus Schaden ausgleichen und damit die Transaktionsstruktur
attraktiver machen.

Energie / Infrastruktur: Trotz weiterhin zaher Transaktionsprozesse
beobachteten wir im letzten Quartal eine Zunahme an verkauferseitig
initilerten Mid- und Large-Cap Transaktionen; insbesondere fur
globale Plattformen und im Technologiesektor. Auch im Bereich
Batteriespeicher fuhrte die technologische Weiterentwicklung und die
Etablierung spezifischer Portfolien zu einem Anstieg an Transaktionen.
Die Transaktionsaktivitat bei Onshore-Windkraftanlagen war aufgrund
des schwierigen Marktumfeldes weiterhin niedrig. Wie erwartet,

war die digitale Infrastruktur im ersten Quartal die treibende Kraft

Im Infrastruktursektor, ebenso wie die verstarkten Aktivitaten in

den Bereichen Gesundheitsinfrastruktur und Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Offshore-Windenergie.

Real Estate: Obwohl die Transaktionsaktivitat im Real Estate Sektor nach
wie vor sehr gering ist, zeigten sich Investoren und Berater auf der MIPIM
zunehmend optimistisch, dass eventuelle Zinssenkungen im dritten und
vierten Quartal zu einer erhohten Aktivitat fihren konnten.
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Die farbigen Pfeile zeigen die Anderungen gegenliber der Statistik fiir Q4 2023.
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Steuern: Das Interesse von Kaufern und Verkaufern an
spezifischen Steuerpolicen nimmt weiterhin stetig zu. Jungst
Ist insbesondere festzustellen, dass Spezialversicherungen
genutzt werden, um traditionelle Vertragsmechanismen
(Einbehalt, Freistellung, Kaufpreisanpassung etc.) zu
vermeiden.

Spezialrisiken: Die Nachfrage nach Policen fur spezifische
Risikoversicherungen setzt den Aufwartstrend ebenfalls fort.
Die angefragten Risikofelder und -bereiche weiten sich dabel
kontinuierlich aus und zeigen die Flexibilitat und Kreativitat in
diesem Versicherungssegment.

Schaden: Wir registrierten in Q1 eine hohere Anzahl an
Schadensmeldungen als in Q4 2023. Die Zahl der durch
Betriebspriafungen europaischer Steuerbehorden bedingten
Schadensmeldungen stieg weiter an. Im Vergleich zu
Vorperioden etabliert sich der Trend, dass Betriebsprifungen
genauer und kleinteiliger prufen.

AUSBLICK

- Die neuen Marktteilnehmer Chubb und Devonshire werden
den Wettbewerbsdruck am Versicherungsmarkt weiter
erhohen und kurzfristig zusatzlich zum Preisdruck bei
Transaktionsversicherungen beitragen.

- Die zunehmende Schadenshaufigkeit durfte allerdings
mittelfristig zu einem Anstieg der Pramien am
Transaktionsversicherungsmarkt fahren.
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